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REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES MULTIESTRATEGIA FORMOSA
CAPITULO | - DISPOSICOES INICIAIS

CARACTERISTICAS, DEFINICOES E PUBLICO ALVO

Artigo 1° — O Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégia Formosa (“Fundo”), constituido sob a
forma de condominio fechado, reger-se-a pelo presente Regulamento, pela Instrucdo CVM n° 578/16, e pelas
disposicGes legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis, e destina-se a Investidores Profissionais que (i)
busquem rentabilidade, no longo prazo, compativel com a politica de investimento do Fundo, conforme
prevista neste Regulamento, (ii) aceitem os riscos associados aos investimentos do Fundo, e (iii) ndo
necessitem de liquidez no curto prazo, dada a limitada ou inexistente liquidez das Cotas em negociacao no
mercado secundario.

Paragrafo Primeiro — O Fundo é considerado restrito e classificado como Tipo 1 nos termos do Cédigo ABVCAP
| ANBIMA.

Paragrafo Segundo — O Fundo destina-se exclusivamente aos Investidores Profissionais.

Artigo 22 — Para todos os efeitos deste Regulamento, as palavras e expressoes listadas abaixo, terdo os
seguintes significados, quando iniciadas com letras maiusculas, no singular ou no plural:

Administrador — é a REAG Administradora de Recursos Ltda. sociedade limitada com sede na cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, conjunto 1.701, Jardim Paulistano,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 23.863.529/0001-34, devidamente autorizada a prestacdo dos
servicos de administracdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n? 15.170,
de 12 de agosto de 2016.

AFAC - Significa o adiantamento para futuro aumento de capital que podera ser celebrado entre o Fundo e a
Companhia Investida, nos termos deste Regulamento.

Amortizacdo — é o procedimento de distribuicdo aos Cotistas das disponibilidades financeiras do Fundo,
resultantes da alienacdo de um investimento, ou de dividendos, juros ou quaisquer outros rendimentos

oriundos de tais investimentos.

Assembleia Geral de Cotistas — é a assembleia prevista no Capitulo VIl deste Regulamento.

Boletim de Subscricdo — é o documento firmado pelo Cotista por meio do qual subscreve e se obriga a

integralizar Cotas do Fundo.

Capital Comprometido — é o valor correspondente a soma de todos os Boletins de Subscricdo.

Capital Investido — é o valor total integralizado das Cotas do Fundo, excluidas as amortizacdes.




Carteira de Investimentos — significa o conjunto dos investimentos integrantes do patrimonio do Fundo

incluindo os Titulos e Valores Mobiliarios e os Investimentos Liquidos.

CETIP — significa a CETIP S.A. — Mercados Organizados.

Cdodigo ABVCAP | ANBIMA — significa o Cédigo ABVCAP/ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para o
Mercado de FIP e FIEE, elaborado pela ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais e pela ABVCAP — Associac¢do Brasileira de Private Equity e Venture Capital.

Co-investimento — é o co-investimento em Companhias Investidas, realizado pelos Cotistas, por outros

veiculos de investimento administrados e/ou geridos pelo Administrador, bem como por partes a eles
relacionadas.

Comité de Investimento — significa o Comité de Investimento do Fundo, cujo funcionamento, composicao e

fungdes encontram-se descritos no Capitulo V.

Companhia Investida — é a companhia brasileira, aberta ou fechada, que tenha efetivamente recebido aporte

de recursos pelo Fundo ou cujos Titulos e Valores Mobilidrios de sua emissdo tenham sido adquiridos e/ou
subscritos pelo Fundo.

Conflito de Interesses — E a existéncia de qualquer interesse do Administrador, empregados do Administrador,

dos cotistas do Fundo, companheiros ou parentes até o segundo grau de quaisquer das referidas pessoas que,
de forma direta ou indireta, possa, sob qualquer aspecto, ser contraposto aos interesses do Fundo.

Cotas — correspondem a fragdes ideais do patriménio do Fundo, na forma do Artigo 17 deste Regulamento.

Cotista — é o detentor de Cotas do Fundo.

Custodiante — é a instituicdo devidamente registrada na CVM, contratada para o exercicio das atividades de
custédia dos ativos do Fundo, se necessario.

CVM — é a Comissdo de Valores Mobiliarios.

Data de Integralizacdo Inicial — significa a data da primeira integralizacdo de Cotas no Fundo.

Dia Util — significa qualquer dia, que ndo um sabado, domingo, na cidade de Sdo Paulo, e/ou feriado nacional,
e que ndo tenha expediente na BM&FBOVESPA e (ii) na CBLC: Central Depositaria da BM&FBOVESPA.

Entidade de Investimento — terd o significado atribuido pela Instrucdo CVM n.2 579/16.

Exigibilidade — sdo as obrigacdes e encargos do Fundo, incluindo as provisdes eventualmente existentes.

Fundo — significa este Fundo de Investimento em Participagdes.



Gestor — é a REAG Gestora de Recursos Ltda., com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 2.277, conjunto 1.702, Jardim Paulistano, inscrito no CNPJ/MF sob o n2
18.606.232/0001-53, autorizada pela CVM para administrar carteira de valores mobilidrios, conforme Ato
Declaratério n? 13.327, de 11 de outubro de 2013.

Instrucdo CVM n.2 400/03 — é a Instrugcdo CVM n2 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada, que
dispde sobre ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios.

Instrucdo CVM n.2 476/09 — é a Instrucdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009, que disp&e sobre as ofertas
publicas de valores mobilidrios distribuidas com esforgos restritos.

Instrucdo CVM n.2 539/13 — é a Instrugdo CVM n.2 539, de 13 de novembro de 2013, que dispde sobre o dever
de verificacdo da adequacao dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do cliente.

Instrucdo CVM n.2 555/14 — é a Instrucdo CVM n.2 555, de 17 de dezembro de 2014, que disp&e sobre a
constituicdo, a administracao, o funcionamento e a divulgacdo de informacdes dos fundos de investimento.

Instrucdo CVM n.2 578/16 — é a Instrugcdo CVM n.2 578, de 30 de agosto de 2016, que dispde sobre a
constituicdao, o funcionamento e a administragdo dos Fundos de Investimento em Participagoes.

Instrucdo CVM n.2 579/16 — é a Instrugdo CVM n.2 579, de 30 de agosto de 2016, que dispde sobre a
elaboragdo e divulgagdo das demonstragdes contdbeis dos Fundos de Investimento em Participagdes e sobre
o conceito das Entidades de Investimento.

Investidor Profissional — significa as pessoas, brasileiras ou estrangeiras, que se enquadrem no conceito de

investidor profissional, nos termos do artigo 92-A da Instrugdo CVM n.° 539/13.

Investimentos Liquidos — significa (i) os titulos de renda fixa de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) certificados

de depdsitos bancarios (CDBs) de emissao de instituicdes financeiras de primeira linha; (iii) cotas de fundos
de investimento, inclusive os administrados pelo Administrador e/ou geridos pelo Gestor, e classificados
como “Renda Fixa” de acordo com a Instrugdo CVM n? 555/14; e/ou (iv) operacdes compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais.

IPCA — o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE, ou quaisquer outros indices que venham a substitui-lo, adotando metodologia

de apuracdo e cdlculo semelhante.

Patriménio Liquido — é o valor resultante da soma dos Investimentos Liquidos, dos Titulos e Valores

Mobilidrios e demais valores a receber, menos a Exigibilidade, observada a forma de precificagdo prevista no
Artigo 50 deste Regulamento.

Periodo de Desinvestimento — é o periodo de 20 (vinte) anos, contado apds o Periodo de Investimento e que

se estendera até a expiracdo do Prazo de Duragdo do Fundo ou sua liquidagdao, durante o qual os



investimentos do Fundo deverao ter seus respectivos periodos de maturacao e posteriormente ser liquidados.

Periodo de Investimento — é o periodo de 15 (quinze) anos, contado a partir da Data de Integralizacdo Inicial,

durante o qual o Fundo poderad realizar investimentos nos Titulos e Valores Mobilidrios nos termos desse
Regulamento.

Prazo de Duracdo — significa o prazo de duracdo do Fundo, compreendendo a soma do Periodo de

Investimento e o Periodo de Desinvestimento.

Regulamento — é o presente Regulamento que rege o Fundo.

Taxa de Administracdo — é a taxa a que fardo jus o Administrador e o Gestor, calculada nos termos do Artigo

16 deste Regulamento.

Termo de Adesdo — significa o termo de adesdo a ser assinado por cada Cotista quando da subscricdo de Cotas

do Fundo, por meio do qual aderird ao Regulamento, concordando expressamente com o seu conteudo e
consentindo em se vincular aos seus termos e condigées.

Titulos e Valores Mobilidrios — sdo acdes, certificados de depdsito de acdes, debéntures simples, bonus de

subscrigao, ou outros titulos e valores mobilidrios conversiveis ou permutdveis por a¢des, ou que confiram o
direito ao recebimento de acbGes ou que estejam em consonancia com as exigéncias da CVM para esta
modalidade de fundo de investimento, ou ainda, outros titulos e valores mobilidrios adequados a exigéncias
especificas das Companhias Alvo, que o Administrador entenda possam ser convertidos em ativos de liquidez,
e cuja aquisicdo esteja em consonancia com os objetivos do Fundo e a regulamentacdo aplicavel.

PRAZO

Artigo 32 — O Fundo tera Prazo de Duragdo de 35 (trinta e cinco) anos, contados da Data de Integralizagdo
Inicial.

Paragrafo Primeiro — O Prazo do Periodo de Investimento ou Desinvestimento podera ser prorrogado,
conforme proposta do Administrador devida e previamente aprovada pela Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo — O Periodo de Desinvestimento também podera ser prorrogado na hipétese prevista no
Paragrafo Primeiro do Artigo 59.

CAPITULO Il — ADMINISTRACAO, GESTAO E CUSTODIA

ADMINISTRADOR

Artigo 42 — O Administrador deverd administrar o Fundo com as habilidades, atencdo e diligéncia que
aplicaria para os seus préprios negdcios, na forma que julgue ser consistente com as praticas de outros
administradores de fundos de investimento, além disso, tera deveres fiduciarios e atuara em exclusivo
beneficio dos Cotistas.



Paragrafo Primeiro — Caberd ao Administrador a tarefa de selecdo e manutencdo da equipe, devendo
empregar o necessdrio cuidado na sele¢do dos profissionais mais adequados e qualificados para exercer as
funcdes que lhes sdo atribuidas, como assuntos relacionados a tesouraria, contabilidade, calculo do valor da
cota, prestacdo de informac8es mensais relativas ao Fundo e aos 6rgdo reguladores e/ou autoreguladores.

Paragrafo Segundo — O Administrador e os terceiros contratados respondem solidariamente, no exercicio de
suas respectivas atribuicdes, pelos prejuizos que causarem aos cotistas, quando procederem com culpa ou
dolo, com violagao da lei, das normas editadas pela CVM e do Regulamento.

Paragrafo Terceiro — Nos termos do artigo 52 da Instru¢cdo CVM n.2 579/16, o Administrador avaliara a
condicdo do Fundo como Entidade de Investimento com base nas seguintes caracteristicas, sendo certo
gue a auséncia de alguma dessas caracteristicas ndo necessariamente desqualificara o Fundo da referida

categoria:
l. possua mais de um investimento, direta ou indiretamente;
1. tenha mais de um cotista, direta ou indiretamente
Il tenha cotistas que ndo influenciam ou ndo participam da administracdo das entidades
investidas ou ndo sejam partes ligadas aos administradores dessas entidades;
V. possua investimento em entidades nas quais os cotistas ndo possuiam qualquer relacdo

societaria, direta ou indiretamente, previamente ao investimento do fundo.

Artigo 52 — Incluem-se entre as obriga¢des do Administrador:

I.  diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem:

a) cOpia da documentacao relativa as operagdes do Fundo;

b) os registros de Cotistas e de transferéncia das Cotas;

c) o livro de atas das Assembleias Gerais de Cotistas e de atas de reunides dos conselhos
consultivos, comités técnicos ou de investimentos, conforme aplicavel;

d) olivroou lista de presenca dos Cotistas;

e) os relatdrios dos auditores independentes sobre as demonstra¢des contabeis; e

f) os registros e demonstragdes contabeis referentes as operagdes realizadas pelo Fundo
e seu patrimonio.

Il. receber dividendos, bonificagdes e quaisquer outros rendimentos ou valores atribuidos ao
Fundo;

M. pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pelos orgdos reguladores



VI.

VII.

VIIL.

XI.

XIl.

XIII.

XIV.

XV.

XVL.

GESTOR

e autorreguladores, nos termos da legislacao vigente, em razdo de atrasos no cumprimento
das prazos previstos por estas instituicoes;

elaborar, em conjunto com o Gestor, relatério a respeito das operacgdes e resultados do
Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposicdes da Instru¢cao CVM n.2
578/16 e deste Regulamento;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio
e as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcancar em decorréncia de
sua condicdo de Administrador do Fundo;

manter os Titulos e Valores Mobilidrios integrantes da Carteira de Investimentos do Fundo
custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela CVM, se
necessario;

elaborar e divulgar as informac&es previstas no Capitulo VIl da Instru¢do CVM n.° 578/16;

cumprir as deliberagdes tomadas em Assembleia Geral de Cotistas;

manter atualizada junto a CVM a lista de prestadores de servigos contratados pelo Fundo e
informados no momento do seu registro, bem como as demais informagdes cadastrais;

fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados pelo Fundo;

representar o Fundo em juizo ou fora dele e aplicar todos os atos necessarios a
administragdo da carteira do Fundo, observadas as limita¢des legais e regulamentares em
vigor, bem como o disposto neste Regulamento;

cumprir e fazer cumprir todas as disposi¢cdes deste Regulamento e do Cédigo ABVCAP |
ANBIMA;

enviar a CVM, em até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas;

realizar chamadas para integralizacao de Cotas nos termos deste Regulamento e do Boletim
de Subscrigdo inclusive com vistas a realizagdo de investimentos pelo Fundo, informando os
Cotistas, no mesmo ato, acerca dos prazos para a realizagdo dos investimentos objeto das
chamadas; e

informar imediatamente aos Cotistas qualquer situagdo de conflito de interesse, ainda que
apenas potencial envolvendo o Administrador.



Artigo 62 — A gestdo da carteira do Fundo é a gestao profissional, conforme estabelecido neste regulamento,

dos ativos dela integrantes, desempenhada por pessoa juridica credenciada como administrador de carteiras

de valores mobiliarios pela CVM, tendo poderes para:

V.

VI.

VII.

observadas as demais disposi¢cdes do Regulamento, bem como as competéncias do Comité de
Investimento e/ou da Assembleia Geral de Cotistas, negociar e contratar, em nome do Fundo,
os ativos e os intermediarios para realizar operac¢des do Fundo, representando o Fundo, para
todos os fins de direito, para essa finalidade;

negociar e contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacdo de servicos de assessoria
e consultoria relacionados diretamente com o investimento ou o desinvestimento dos Titulos
e Valores Mobilidrios nos termos desse Regulamento; e

monitorar os ativos investidos pelo Fundo e exercer o direito de voto decorrente desses ativos,
realizando todas as demais acdes necessarias para tal exercicio, observado o disposto neste

regulamento.

Paragrafo Unico - Para fins do disposto no Artigo 13, XVIII, e Artigo 33, Paragrafo Terceiro, do Cédigo
ABVCAP/ANBIMA, a Gestora devera assegurar que a equipe chave, envolvida diretamente nas atividades de
gestdo do Fundo, sera composta por 1 (um) Gestor, 1 (um) advogado, 2 (dois) analistas séniores e 2 (dois)

analistas juniores.

Artigo 72 - Incluem-se entre as obrigacGes do Gestor, sem prejuizo das obriga¢des do Administrador:

VI.

elaborar, em conjunto com o Administrador, relatério a respeito das operagdes e resultados
do Fundo, incluindo a declaracdo de que foram obedecidas as disposi¢Ges da Instrucdo CVM
n.2 578/16 e deste Regulamento;

fornecer aos cotistas que assim requererem, estudos e analises de investimento para
fundamentar as decisdes a serem tomadas em assembleia geral, incluindo os registros
apropriados com as justificativas das recomendagdes e respectivas decisoes;

fornecer aos cotistas, que assim requererem, atualizagdes periddicas dos estudos e analises
gue permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcangados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acbes que maximizem o resultado do
investimento;

custear despesas de propaganda do Fundo;

exercer, ou diligenciar para que sejam exercidos, todos os direitos inerentes ao patriménio e
as atividades do Fundo;

transferir ao Fundo qualquer beneficio ou vantagem que possa alcangar em decorréncia de



sua condicdo de Gestor do Fundo;
VII. firmar, em nome do Fundo, os acordos de acionistas das sociedades de que o fundo participe;

VIII. manter a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e na gestdo da sociedade
investida, nos termos do disposto neste Regulamento, e assegurar as praticas de governanga
referidas no art. 29 deste Regulamento;

IX.  cumprir as deliberacGes da assembleia geral no tocante as atividades de gestao;

X. cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste regulamento aplicaveis as atividades de
gestdo da carteira;

XI. contratar, em nome do Fundo, bem como coordenar, os servicos de assessoria e consultoria
correlatos aos investimentos ou desinvestimentos dos Titulos e Valores Mobiliarios; e

XIl. fornecer ao Administrador todas as informacGes e documentos necessarios para que este
possa cumprir suas obrigacdes, incluindo, dentre outros:

a) asinformacgGes necessarias para que o administrador determine se o Fundo se enquadra ou
ndao como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo contabil especifica;

b) as demonstragdes contabeis auditadas das sociedades investidas, quando aplicavel; e

c) o laudo de avaliagdo do valor justo das sociedades investidas com database de outubro,
guando aplicdvel nos termos da regulamentagdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o administrador possa valida-lo e formar suas conclusdes
acerca das premissas utilizadas pelo Gestor para o calculo do valor justo.

Paragrafo Primeiro — As informagdes na forma prevista nos incisos Il e lll do caput serdo remetidas aos
Cotistas requerentes, pelo Gestor, por meio de relatdrios que contemplem atualizagGes periddicas dos
estudos e analises que permitam o acompanhamento dos investimentos realizados, objetivos alcan¢ados,
perspectivas de retorno e identificacdo de possiveis acdes que maximizem o resultado do investimento.

Paragrafo Segundo — Sempre que forem requeridas informag¢des na forma prevista nos incisos Il e Ill do
caput, o Gestor, em conjunto com o administrador, pode submeter a questdo a prévia apreciacdo da
Assembleia Geral de Cotistas, tendo em conta os interesses do Fundo e dos demais Cotistas, e eventuais
conflitos de interesses em relagdo a conhecimentos técnicos e as empresas nas quais o Fundo tenha
investido, ficando, nesta hipdtese, impedidos de votar os Cotistas que requereram a informacao.

Artigo 82 - E vedado ao Administrador e ao Gestor praticar os seguintes atos em nome do Fundo, direta ou
indiretamente:

l. receber depdsito em conta corrente;



1. contrair ou efetuar empréstimos, salvo nos casos previstos na Instru¢cdo CVM n.2 578/16;

Il. prestar fianca, aval, aceite ou co-obrigar-se sob qualquer outra forma, exceto mediante
aprovacdo em assembleia geral dos Cotistas que representem, no minimo, dois tercos das Cotas
subscritas pelo Fundo;

V. vender Cotas a prestacdo, salvo o disposto na Instrucdo CVM n.° 578/16;
V. prometer rendimento predeterminado ao Cotista;
VI. aplicar recursos na aquisicdo de bens imdveis;
VII. aplicar recursos na aquisicao de direitos creditdrios, ressalvado os Titulos e Valores Mobilidrios

previstos neste Regulamento ou caso os direitos creditdrios sejam emitidos por Companhia(s)
Investida(s);

VIII. aplicar recursos na subscricdo ou aquisicdo de a¢des de sua propria emissao;
IX. utilizar recursos do Fundo para pagamento de seguro contra perdas financeiras de cotistas; e
X. praticar qualquer ato de liberalidade.

Artigo 92 - O Administrador, observadas as limita¢des legais, tem poderes para praticar, em nome do Fundo,
todos os atos necessarios a administragao da carteira do Fundo, a fim de fazer cumprir os objetivos deste
Fundo, inclusive com poderes para: abrir e movimentar contas bancarias; adquirir e alienar livremente titulos
e valores mobiliarios, em conformidade com a politica de investimentos do Fundo estabelecida neste
Regulamento; transigir, dar e receber quita¢ao, outorgar mandatos, e enfim praticar todos os atos necessarios
para a administracdo da carteira do Fundo, observadas (i) as limitagdes deste Regulamento, (ii) o que for
decidido nas Assembleias Gerais de Cotistas, (iii) as determinacdes do Comité de Investimento e (iv) a
legislagdo em vigor.

Artigo 10 - O Administrador e o Gestor obrigam-se a cumprir as obrigacdes previstas na Lei 9.613/98 com a
finalidade de prevenir e combater as atividades relacionadas com os crimes de "lavagem de dinheiro" ou
ocultacdo de bens, direitos e valores identificados pela Lei n° 9.613/98, sendo certo que quaisquer
penalidades eventualmente impostas aos Cotistas em decorréncia de falta de cumprimento dessas regras,
por parte do Administrador ou Gestor, serdo por estes suportadas.

Paragrafo unico - Quaisquer penalidades decorrentes do ndo cumprimento do disposto no caput deste
Artigo serdo suportadas pelo Administrador ou Gestor, a depender de quem deu causa.

Artigo 11 - O Administrador e o Gestor obrigam-se a manter em absoluto sigilo as informacdes que tiver

acesso em funcdo de cada Investimento, concordando em ndo revelar, duplicar ou reproduzir, sob qualquer
forma, direta ou indiretamente, informagdes ou documentos ndo publicos pertinentes ao objeto deste
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Regulamento, ressalvadas as informac¢des de dominio publico, que sejam requeridas por Autoridades
Governamentais.

RENUNCIA DESCREDENCIAMENTO E SUBSTITUICAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 12 — O administrador e o gestor da carteira do fundo devem ser substituidos nas hipdteses de:

I. descredenciamento para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios, por decisdo da CVM;

Il. renuncia; ou

lll. destituicdo, por deliberacdo da assembleia geral.

Paragrafo Primeiro - O Administrador e o Gestor poderao renunciar a administracdo e a gestao do Fundo,
respectivamente, mediante notificagdo por escrito, realizada com no minimo 90 (noventa) dias de
antecedéncia em relacdo a data em que pretende que a renlncia torne-se efetiva, enderecada ao Cotista e a
CVM.

Paragrafo Segundo - Na hipdtese de renuncia, ficara o Administrador obrigado a, imediatamente apds a
formalizacdo de seu pedido de renuncia, ou do Gestor, convocar Assembleia Geral de Cotistas que devera
deliberar sobre a substituicdo do Administrador e/ou do Gestor em até 15 (quinze) dias da renuncia, sendo
também facultado ao Cotista ou a CVM, a convocagdo da Assembleia Geral dos Cotistas.

Paragrafo Terceiro - N3o obstante a entrega da notificagdo de renuncia, o Administrador e o Gestor devem
permanecer no exercicio de suas fungbes até sua efetiva substituicdo, que deve ocorrer no prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias, sob pena de liquidacdo do Fundo pelo Administrador.

Artigo 13 - ACVM, no uso de suas atribui¢Oes legais, poderd descredenciar o Administrador, em conformidade
com as normas que regulam o exercicio da atividade de administrador de carteira.

Paragrafo Primeiro - Na hipdtese de descredenciamento, ficara o Administrador obrigado a convocar,
imediatamente, a Assembleia Geral de Cotistas que devera deliberar sobre a substituicdo do administrador
ou do gestor em até 15 (quinze) dias do descredenciamento, sendo também facultado ao Cotista ou a CVM,
a convocacgao da Assembleia Geral dos Cotistas.

Paragrafo Segundo - No caso de descredenciamento, a CVM deve nomear administrador temporario para o
Fundo até a eleigdo de um novo administrador.

Artigo 14 - Na hipotese da rendncia, substituicdo por decisdo dos Cotistas e/ou de descredenciamento pela
CVM do Administrador, este ndo mais fara jus a Taxa de Administragdo prevista no Artigo 16, relativas ao

periodo posterior ao seu efetivo desligamento.

Paragrafo Unico - O Administrador e/ou Gestor responderdo pelos prejuizos causados aos Cotistas quando

11



procederem com culpa ou dolo nas suas respectivas esferas de atuacao, com violacdo da lei, das normas
editadas pela CVM e deste Regulamento.

SERVICOS DE TESOURARIA, CONTABILIZACAO E CUSTODIA

Artigo 15 — Os servigos de tesouraria, contabilizacdo, controladoria, custédia e escrituracdo de Cotas serao
prestadas pelo Administrador ou por por instituicdes legalmente habilitadas, na forma da regulamentacao
aplicavel, e observadas as dispensas previstas na Instru¢do CVM n2 578/16.

Paragrafo Primeiro - O Administrador podera contratar, em nome do Fundo, terceiros para a prestacdo dos
servicos aos quais se refere o caput deste artigo, desde que tais terceiros sejam instituicdes legalmente
habilitadas para a prestacdo desses servicos, na forma da regulamentacao aplicavel e sejam razoavelmente
selecionados e monitorados com a devida diligéncia pelo Administrador.

Paragrafo Segundo — Caso seja necessdria a contratacdao dos servigos de custddia para os ativos do Fundo, o
Comité de Investimento devera aprovar o valor da taxa a ser paga ao Custodiante, eserd deduzida da Taxa de
Administragdo.

Paragrafo Terceiro — A taxa a ser paga ao Escriturador mensalmente a titulo de escrituracdo das Cotas sera
de até RS 2.700,00 (dois mil e setecentos reais) e serd deduzida da Taxa de Administracdo.

Paragrafo Quarto — Os valores constantes no Paragrafo Segundo e Paragrafo Terceiro serdo corrigidos
anualmente pela variagdo positiva do indice Geral de Pregos de Mercado (“IGP-M”) ou por outro indice que

vier a substitui-lo, a partir da Data de Integralizacdo Inicial.

REMUNERACAO DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR

Artigo 16 — O Administrador, o Gestor e demais prestadores de servigos do Fundo, incluindo o Custodiante,
caso necessario, fardo jus a uma Taxa de Administragdo que equivalera a 0,10% (dez centésimos por cento)
ao ano, calculada sobre o Patriménio Liquido, observada (i) a remunera¢do minima mensal de RS 90.000,00
(noventa mil reais), corrigida anualmente pelo IGP-M, apurado e divulgado anualmente pela Fundagdo
Getulio Vargas (“FGV”), a contar de janeiro de 2018, e (ii) os valores limites definidos contratualmente com o
Gestor e Administrador do Fundo.

Paragrafo Primeiro - A Taxa de Administragado sera corrigida anualmento pelo IGP-M, apurado e divulgado
anualmente pela Fundagdo Getulio Vargas (“FGV”), a contar de janeiro de 2017, e calculada a base de 1/252
(um duzentos e cinquenta e dois avos), de forma linear, da porcentagem referida nos incisos | e Il acima, sobre
o valor didrio da base de caululo indicada em tais alineas, conforme o caso, e sera paga diretamente pelo
Fundo ao Adiministrador até o 22 (segundo) dia putil do més ubsequente.

Paragrafo Segundo - Na hipdtese de renuncia, destituicdo por justa causa, sem justa causa ou
descredenciamento do Administrador, os valores devidos a titulo de Taxa de Administracdo serdo pagos pro
rata temporis até a data de seu efetivo desligamento, ndo lhe sendo devidos quaisquer valores adicionais a
tal titulo apds tal data.
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Paragrafo Terceiro - N3o havera taxas (i) de ingresso ou (ii) de saida do Fundo.

Paragrafo Quarto - O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo ao prestador de servico de Controladoria de Ativos e Passivos, por esta contratado,
desde que o somatdrio dessas parcelas ndo exceda o montante da Taxa de Administracao, conforme o caso.

CAPITULO Il - DAS COTAS E DO PATRIMONIO DO FUNDO

COTAS

Artigo 17 - As Cotas correspondem a fragGes ideais de seu patriménio, assumem a forma nominativa e tém
seu valor determinado com base na divisdo do valor do Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Cotas

do Fundo ao final de cada dia.

Paragrafo Primeiro - As Cotas garantem a seus titulares direitos e deveres patrimoniais, econ6micos e
politicos idénticos.

Paragrafo Segundo - As Cotas serdo mantidas em contas de depdsito em nome do Cotista.

Paragrafo Terceiro - O valor das Cotas serd calculado diariamente com base nas normas contdbeis aplicaveis
ao Fundo.

NEGOCIACAO DAS COTAS

Artigo 18 - Os Cotistas deverdo observar as restricdes existentes com relagdo a negocia¢do das Cotas
estabelecidas nos Compromissos de Investimento.

Artigo 19 - Caso o Cotista deseje alienar suas Cotas (“Cotista Ofertante”), no todo ou em parte, devera

manifestar sua intengdo por comunicagdo escrita para o Administrador, especificando em tal comunicacdo o
preco, condi¢Ges de pagamento e demais condi¢des aplicdveis a oferta.

Paragrafo Primeiro — O Administrador devera encaminhar tal manifestacdo aos demais Cotistas (“Cotistas
Ofertados”) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis do recebimento da notificacdo do Cotista Ofertante, que terdo
direito de preferéncia para adquiri-las na proporc¢ao das Cotas integralizadas por eles detidas.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas Ofertados terdo o prazo de 30 (trinta) dias a contar da data do recebimento
da comunicacdo do Administrador para se manifestar quanto a sua intengao de exercer seu direito de
preferéncia, bem como adquirir eventual sobra de Cotas, na proporcdo das Cotas integralizadas por eles,
mediante notificagdo ao Administrador, ficando estabelecido que o siléncio quanto a notificagdo do
Administrador representara a renuncia do Cotista Ofertado ao direito de preferéncia.

Paragrafo Terceiro — O direito de preferéncia ndo se aplicara nos casos de (i) sucessao de Cotista (causa mortis
ou decorrente de reestruturagdo societdria do Cotista, entre outros eventos de sucessdo), ou (ii) de
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transferéncias de Cotas a pessoas afiliadas do respectivo Cotista Ofertante.

Paragrafo Quarto — Na hipdtese de haver sobras de Cotas ofertadas, o Administrador devera informar aos
Cotistas Ofertados que manifestaram interesse em adquirir eventual sobra, para que estes, no prazo de 10
(dez) dias, informem sua intencdo de adquirir tais sobras.

Paragrafo Quinto — Apds o decurso dos prazos previstos nos paragrafos anteriores sem que tenha havido, por
parte dos demais Cotistas, exercicio de direito de preferéncia em relacao as Cotas do Cotista Ofertante, ou se
ainda remanescerem sobras de Cotas ofertadas, o total das Cotas ofertadas pelo Cotista Ofertante nado
adquiridas pelos Cotistas Ofertados podera ser alienado a terceiros, no prazo subsequente de 30 (trinta) dias,
desde que, em prazos e condi¢cdes ndo mais favoraveis do que os constantes da oferta original do Contista
Ofertante aos Cotistas Ofertados.

Paragrafo Sexto — Os adquirentes das Cotas deverdo ser classificados como Investidores Profissionais, bem
como deverdo aderir aos termos e condi¢Ges do Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador
dos documentos por este exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro
como novos cotistas do Fundo.

Paragrafo Sétimo — As Cotas do Fundo que tenham sido objeto de distribuicdo publica, ressalvadas as
negociag¢des privadas entre Investidores Profissionais, somente poderdo ser negociadas no mercado de bolsa
ou de balcdo organizado, nos termos da legislacdo aplicavel, cabendo ao intermedidrio assegurar a condicdo
de Investidor Profissional.

Paragrafo Oitavo — As Cotas poderdo ser registradas para negociacdo, no mercado secunddario, no SF —
Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pela CETIP, a qual efetuara a liquidagdo da negociagao
e a custddia eletronica das Cotas, observada a responsabilidade dos intermedidrios de assegurarem que
somente Investidores Profissionais adquiram Cotas.

Paragrafo Nono — Os Cotistas alienantes serao responsaveis pelo pagamento de todos e quaisquer tributos,
despesas ou emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia de suas Cotas.

EMISSAQ, SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO DE COTAS

Artigo 20 - A primeira emissdo de Cotas do Fundo sera de até 1.000.000 (um milhdo) de Cotas, com o valor
inicial de RS 1.000,00 (um mil reais) cada Cota, totalizando até RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais),
baseada e vinculada a expectativa de investimentos nas Companhias Alvo.

Paragrafo Primeiro - O Fundo pode iniciar suas atividades quando emitir, no minimo, 1.000 (mil) Cotas,
correspondentes a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais).

Paragrafo Segundo — A primeira emissdao de Cotas do Fundo serd objeto de oferta publica com esforgos
restritos de colocagdo, nos termos da Instru¢do CVM n.° 476/09.

Paragrafo Terceiro — As Cotas poderdo ser integralizadas pelo MDA - Médulo de Distribuicao de Ativos,
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administrado e operacionalizado pela CETIP. As integralizacdes também poderdao ocorrer por meio de
mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Quarto — Por ocasido do ingresso do Cotista no Fundo este (i) assinard o respectivo Boletim de
Subscricdo, por meio do qual se comprometera, de forma irrevogavel e irretratavel, a integralizar o respectivo
Capital Comprometido, equivalente a quantidade de Cotas subscritas, (ii) receberd exemplar atualizado deste
Regulamento; (iii) declararda, por meio da assinatura do Termo de Adesdo que esta ciente das disposi¢cdes
contidas neste Regulamento e no Compromisso de Investimento, nos termos da regulamentacao aplicavel; e
(iv) celebrara eventuais declaragGes exigidas pela legislacdo vigente.

Paragrafo Quinto — O valor da Cota da primeira emissdo sera integralizada pelo valor de RS 1.000,00 (mil
reais).

Artigo 21 — O valor da primeira integralizacdo serd utilizado para ressarcimento ao Administrador das
despesas inerentes a constituicdo do Fundo, a fim de assegurar o inicio de suas atividades.

Artigo 22 — As demais emissdes, e respectivas caracteristicas, deverao ser aprovadas pela Assembleia Geral
de Cotistas, conforme disposto neste Regulamento, e poderao, conforme o caso, observadas as disposi¢des
deste Regulamento, seguir o mesmo procedimento ou ser objeto de oferta privada, oferta publica registrada
ou dispensada de registro, nos termos da Instrucdo CVM n.2 400/03 ou da Instru¢do CVM n.2 476.

Paragrafo Segundo — Os Cotistas terao preferéncia na subscrigdo de novas Cotas do Fundo. Tal preferéncia
se dard na proporgao da respectiva participagao do Cotista no Fundo.

Paragrafo Terceiro — Admite-se a integralizacdao de Cotas do Fundo com Titulos e Valores Mobilidrios,
observado o seguinte:

I.  fica o Administrador que receber os ativos a serem integralizados responsavel pela cobranga
e recolhimento do imposto sobre a renda devido sobre o ganho de capital; e

I.  é vedada a integralizagdo de Cotas por meio da entrega de ativos financeiros que nao
estejam registrados em sistema de registro ou depositario central autorizado pelo Banco
Central ou pela CVM.

Artigo 23 — O Administrador nao podera participar do Fundo na qualidade de Cotista.

INTEGRALIZACOES REMANESCENTES

Artigo 24 — Apds a primeira integralizacdo de Cotas, as integralizacGes remanescentes deverdo ser aportadas
ao Fundo pelos Cotistas mediante solicitagdes do Administrador, baseadas em orientagdes do Comité de
Investimento, a serem realizadas a medida que tais valores sejam necessarios para: (i) a realizagdo de
investimentos pelo Fundo, na forma disciplinada neste Regulamento, e/ou (ii) o pagamento de despesas e
responsabilidades do Fundo.
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Paragrafo Primeiro — Apds o recebimento da comunicacao feita acerca da aprovacdo de investimento pelo
Comité de Investimento, o Administrador devera requerer aos Cotistas integralizacdes remanescentes,
especificando no respectivo requerimento a data de integralizacdo das Cotas, que devera ser em 15 (quinze)
dias corridos ou 10 (dez) Dias Uteis, dos dois o maior.

Paragrafo Segundo - O Cotista que n3o fizer o pagamento nas condi¢des previstas neste Regulamento e no
Boletim de Subscricao ficard de pleno direito constituido em mora, sujeitando-se ao pagamento de multa de
2% (dois por cento), juros de mora de 1% (um por cento) ao més e corre¢do monetaria pelo IPCA.

Paragrafo Terceiro — Caso o Cotista inadimplente deixe de cumprir, total ou parcialmente, sua obrigacéo de
aportar recursos ao Fundo estabelecida no Boletim de Subscricdo, as Amortizacdes a que fizer jus serdo
utilizadas para compensacdo dos débitos existentes com o Fundo até o limite de seus débitos, sem prejuizo
da aplicacdo de outras penalidades e outras possiveis formas de cobranca aprovadas em Assembleia Geral de
Cotistas.

Paragrafo Quarto — Os recursos integralizados no Fundo, nos termos deste artigo, destinados a aquisicdo de
ativos que ja tenham sido aprovados pelo Comité de Investimento, deverao ser investidos nas Companhias
Alvo até o ultimo dia util do segundo més subsequente a data da primeira integralizacdo de Cotas por
gualquer Cotista no ambito de cada chamada de capital. Caso ndo seja concretizado o investimento no prazo
estabelecido, os recursos ingressados no Fundo deverdo ser devolvidos a titulo de amortizacao, ressalvada
orientagdo diversa do Comité de Investimento.

Paragrafo Quinto — Em até 10 (dez) dia Uteis contados da integralizagdo das Cotas, o Cotista deve receber
documento que reflita a quantidade de Cotas atualizada do Fundo que serd emitida pela instituicdo

responsavel pela escrituragao das Cotas do Fundo

CAPITULO IV — POLITICA DE INVESTIMENTO, PERIODO DE INVESTIMENTO, COMPOSICAO DA CARTEIRA,
LIMITES E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 25 — Constitui-se objetivo do Fundo investir em Titulos e Valores Mobilidrios de emissdo de
Companhias Investidas, que resultem na participa¢do do processo decisdrio, observado o previsto nos Artigos
28, 29 e 30 deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro — Os Titulos e Valores Mobilidrios das Companhias Investidas poderdo ser iliquidos no
momento do investimento, mas o Fundo devera envidar seus melhores esforgos para que a Companhia
Investida, caso seja fechada, venha a atender, no que couber, aos padrdes de governanga corporativa exigidos
pela BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros para a listagem das acdes de sua emissao
para a negocia¢dao no Novo Mercado, Bovespa Mais, Nivel 1 ou Nivel 2 da BM&FBOVESPA, quando aplicavel.
As investidas do Fundo deverdo obter junto a BM&FBOVESPA cadastro do cddigo ISIN.

Paragrafo Segundo — Observada a aprovacdo pelo Comité de Investimento, o Fundo podera realizar AFAC nas
Companhias Investidas até o limite maximo de 100% (cem por cento) do Capital Comprometido e desde que
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o Fundo possua investimento em a¢des da Companhia Investida na data da realizacao do referido AFAC, e
desde que atendidas as seguintes condic¢des:

I. évedada qualquer forma de arrependimento do AFAC por parte do Fundo; e

II. o AFAC devera ser convertido em aumento de capital da Companhia investida em até 120
(cento e vinte) dias do exercicio subsequente.

Paragrafo Terceiro — O Cotista deverd atestar por meio do Boletim de Subscricdo que, tendo em vista a
natureza do investimento em participacdes, e a politica de investimento do Fundo, esta ciente de que (i) os
ativos componentes da carteira do Fundo poderdao, em um primeiro momento, ter liquidez significativamente
baixa, em comparacdo a outras modalidades de investimento em fundos de investimento; e que (ii) a carteira
do Fundo poderd estar concentrada em Titulos e Valores Mobilidrios de emissdo de poucas Companhias
Investidas, tomando os riscos dos investimentos diretamente relacionados a performance de tais Companhias
Investidas.

Paragrafo Quarto — A participacdo do Fundo no processo decisério da Companhia Investida podera ocorrer:
I. pela detencdo de a¢des que integrem o respectivo bloco de controle;
Il.  pela celebracdo de acordo de acionistas;

Ill.  pela celebragdo de qualquer contrato, acordo, negdcio juridico ou a adog¢do de outro
procedimento que assegure ao Fundo efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica
e na sua gestdo, inclusive por meio da indicagdo de membro(s) do conselho de administragao;

IV. por quaisquer outros meios permitidos pela legislacdo em vigor ou aprovados pela CVM.

Paragrafo Quinto - Nao obstante a diligéncia do Gestor em colocar em pratica a politica de investimento
delineada neste Regulamento, o Administrador e o Gestor ndo poderdo ser responsabilizados por eventual
depreciagcdo dos bens ou ativos integrantes da carteira, ou prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo (salvo
na hipétese de tais prejuizos ou depreciagdes terem ocorrido em razdao de culpa ou dolo desse mesmo
agente), assumindo o Cotista os riscos inerentes a este tipo de investimento. Ndo ha garantia de que os
objetivos do Fundo serdo alcangados.

Paragrafo Sexto — E admitido o Co-investimento, desde que a proposta de Co-investimento seja aprovada
pelo Comité de Investimento.

Artigo 26 — As aplicacdes realizadas no Fundo nao contam com a garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante (se necessario) ou de qualquer instituicdo pertencente ao mesmo conglomerado financeiro, nem
do Fundo Garantidor de Crédito.

Artigo 27 — As Companhias Investidas, de modo a permitir que o Fundo possa adquirir ou subscrever Titulos

e Valores Mobilidrios de sua emissdao, deverdo ainda atender aos melhores padrées de operagdo e
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desenvolvimento exigidos legalmente em suas atividades.

Artigo 28 — Adicionalmente, e sem prejuizo do disposto no Artigo 26, para se tornar uma Companhia Investida,
esta devera, ainda, seguir as seguintes praticas de governanca:

I. proibicdo de emissdo de partes beneficiarias e inexisténcia de tais titulos em circulagao;
[l. mandato unificado de até 2 (dois) anos para todo o conselho de administracdo, quando existente;
Ill. disponibilizagdo para os acionistas de contratos com partes relacionadas, acordo de acionistas e
programas de opcdes de aquisicao de acdes ou de outros titulos ou valores mobilidriose de emissao
da companhia;
IV. adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;
V. no caso de abertura de capital, obrigar-se formalmente, perante o Fundo, a aderir a Novo Mercado,
Bovespa Mais, Nivel 1 ou Nivel 2 da bolsa de valores ou entidade mantenedora de mercado de
balcdo organizado que assegure, no minimo, niveis diferenciados de praticas de governanca

corporativa previstos nos incisos anteriores;

VI. permissdo de pleno acesso pelo Comité de Investimento e pelo Gestor aos relatdrios anuais de
auditoria independente;

VII. existéncia, conforme disciplina a constar do estatuto social das Companhias Investidas e dos
respectivos regimentos internos, de comités de assessoramento;

VIII. auditoria anual de suas demonstracées financeiras por auditor independente registrado na CVM; e
IX. ndo utilizar trabalho infantil ou escravo.
Paragrafo Unico — Cabera ao Gestor a responsabilidade pela verificacdo quanto ao atendimento aos requisitos
estipulados neste Artigo e a manuteng¢do das condi¢des durante o periodo de duragao do investimento na
Companhia Investida, mediante a emissdo de relatério contendo as acles a serem implantadas para a

adequacgado ou atestando a conformidade da situagao verificada.

PERIODO DE INVESTIMENTO

Artigo 29 — O Fundo devera realizar os investimentos nos Titulos e Valores Mobilidrios no Periodo de
Investimento.

Paragrafo Primeiro — O Fundo poder3d, desde que aprovado pela Assembleia de Cotistas, prorrogar o Periodo

de Investimento pelo prazo a ser deliberado pela referida Assembleia ou encerra-lo antecipadamente, por
recomendacdo do Administrador que seja ratificada pela Assembleia Geral de Cotistas.
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Paragrafo Segundo — Uma vez encerrado o Periodo de Investimento, (i) nenhum novo investimento sera
realizado pelo Fundo, (ii) nem tampouco serd exigida qualquer integralizacdo remanescente, ressalvado o
disposto no Paragrafo seguinte.

Paragrafo Terceiro - Excepcionalmente, caso deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas, o Gestor poder3,
apds o término do Periodo de Investimento, realizar investimentos nas Companhias Investidas e exigir
integralizacGes remanescentes, para o pagamento, ou a constituicdo de reservas para pagamento:

I. de despesas e responsabilidades do Fundo;

IIl. de compromissos de investimento especificos assumidos pelo Fundo antes ou no momento do
término do Periodo de Investimento; ou

Il. do valor de emissdo de Titulos e Valores Mobiliarios emitidos por Companhias Investidas, com a
finalidade de impedir diluicdo dos investimentos ja realizados, ou a perda de controle nas Companhias
Investidas, desde que o valor total destes novos investimentos ndo exceda 10% (dez por cento) do
Capital Investido corrigido pelo IPCA verificado no periodo compreendido entre a integralizacdo inicial
e a data da integralizacdo em questao.

Paragrafo Quarto — Nenhum Cotista respondera pelos valores mencionados nos incisos | a lll do Paragrafo
Terceiro deste artigo, se tais valores excederem aos respectivos Boletins de Subscricao.

Paragrafo Quinto — Na hipdtese de investimentos ja aprovados que, por qualquer motivo ndo imputdvel ao
Fundo, estejam com sua implementacdo suspensa por ocasido do encerramento do Periodo de Investimento,
apos observancia do prazo adicional previsto no Paragrafo Primeiro deste artigo, este podera, ainda, ser
renovavel, por aprovagdo da Assembleia Geral dos Cotistas, por outro prazo adicional de 6 (seis) meses.

COMPOSICAO DA CARTEIRA, LIMITES E RESTRICOES DE INVESTIMENTO

Artigo 30 — N3o haverad limite para investimento, pelo Fundo, em uma mesma Companhia Investida, podendo
o valor investido em uma mesma Companhia Investida (tomado por seu valor nominal no momento de sua
realizacdo) resultar em montante que representa até 100% (cem por cento) do Capital Comprometido.

Paragrafo Unico — Até a realizagdo do primeiro investimento e sempre que o Fundo receber recursos em
espécie em decorréncia da venda de ativos, recebimento de rendimentos e frutos ou quaisquer outros
direitos decorrentes da posse de tais ativos, o Gestor poderd manter os respectivos recursos em espécie
aplicados em Investimentos Liquidos até que sejam alocados em Titulos e Valores Mobilidrios ou, se for o
caso, distribuidos aos Cotistas a titulo de Amortizacdo, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de
Cotistas.

Artigo 31 — O Fundo poderd participar minoritariamente em cada Companhia Investida, exceto se definido de

outra forma pela Assembleia Geral de Cotistas, desde que mantenha efetiva influéncia em sua politica
estratégia, nos termos da Instrucdo CVM ne9. 578/16.
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Paragrafo Unico — Somente poderdo ser alvo de investimento do Fundo companhias que sejam pessoas
juridicas com sede no Brasil.

Artigo 32 — O Fundo deve manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patriménio Liquido investido
em Titulos e Valores Mobilidrios emitidos pelas Companhias Investidas.

Paragrafo Primeiro — O limite estabelecido no caput ndo é aplicadvel durante o prazo de aplicagdo dos
recursos, estabelecido conforme Artigo 24, de cada um dos eventos de integralizagao de Cotas previstos no

Compromisso de Investimento.

Paragrafo Segundo — Para o fim de verificacdo de enquadramento previsto no caput, deverdo ser somados
aos Titulos e Valores Mobiliarios os seguintes valores:

l. destinados ao pagamento de despesas do Fundo desde que limitado a 5% (cinco por cento)
do Capital Comprometido;

1. decorrentes de operacdes de desinvestimento:

a) no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do 22
més subsequente a tal recebimento, nos casos em que ocorra o reinvestimento dos
recursos em Titulos e Valores Mobiliarios;

b)  no periodo entre a data do efetivo recebimento dos recursos e o ultimo dia util do més
subsequente a tal recebimento, nos casos em que ndo ocorra o reinvestimento dos
recursos em Titulos e Valores Mobilidrios; ou

c) enquanto vinculados a garantias dadas ao comprador do ativo desinvestido.

Il a receber decorrentes da alienagao a prazo dos Titulos e Valores Mobiliarios; e

IV.  aplicados em titulos publicos com o objetivo de constituicdo de garantia a contratos de
financiamento de projetos de infraestrutura junto a institui¢cdes financeiras oficiais.

Artigo 33 - E vedada ao Fundo a realizacdo de operagdes com derivativos, exceto quando cumulativamente
tais operacgdes:

I.  forem realizadas exclusivamente para fins de protecao patrimonial; ou

1. envolverem opgdes de compra ou venda de a¢des das companhias que integram a carteira
do fundo com o propésito de:

a) ajustar o preco de aquisicdo com o consequente aumento ou diminuicdo futura na
quantidade de agdes investidas; ou
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b) alienar essas acdes no futuro como parte da estratégia de desinvestimento.

Artigo 34 — E vedada, salvo aprovacio pela Assembleia Geral de Cotistas, a aplicagdo de recursos do Fundo

em Titulos e Valores Mobilidrios de companhias nas quais participem, direta ou indiretamente:

. o Administrador, o Gestor, os membros do Comité de Investimento e titulares de Cotas

representativas de mais de 5% (cinco por cento) do patriménio do Fundo, suas coligadas, seus sécios

e respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por

cento) do capital social votante ou total;

Il. quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior que:

a)

b)

estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacdo financeira da operacdo de
emissao de Titulos e Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, inclusive na condicao
de agente de colocacdo, coordenacgdo ou garantidor da emissdo; ou

fagcam parte de conselhos de administragao, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
Titulos e Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro investimento
por parte do Fundo.

Paragrafo Unico - Salvo aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, é igualmente vedada a realizagdo de

operagdes, pelo Fundo, em que este figure como contraparte das pessoas mencionadas no Artigo 34 deste

regulamento, bem como de outros fundos de investimento ou carteiras de valores mobilidrios administrados

pelo Administrador ou pelo Gestor exceto quando o Administrador ou o Gestor do Fundo atuarem:

como administrador ou gestor de fundos investidos ou na condigdo de contraparte do fundo,
com a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo;

como administrador ou gestor de fundo investido, conforme este regulamento e quando
realizado por meio de fundo que invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um
unico fundo.

CAPITULO V — COMITE DE INVESTIMENTO

Artigo 35 — O Fundo terd um Comité de Investimento com as seguintes fungdes e atribui¢des:

acompanhar as atividades do Administrador e do Gestor na prestagao de suas obriga¢oes
referentes ao Fundo;

deliberar sobre as propostas de investimento ou Co-Investimento pelo Fundo, devidamente
documentadas;

deliberar sobre as propostas de desinvestimento pelo Fundo, devidamente documentadas;
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VI -

VII -

VIl -

XI-

Xl -

X -

XV -

XV -

XVI -

deliberar sobre quaisquer matérias relativas as Companbhias Investidas, sendo certo que suas
decisdes vinculardo o voto do Fundo, como acionista, nas deliberacées da Assembleia Geral
de Acionistas das Companbhias Investidas;

deliberar sobre a realizacao de qualquer acordo ou operacao, relacionada aos investimentos
nas Companhias Investidas, que afetem a condicdo inicial do investimento;

deliberar sobre Acordos de Acionistas nas Companbhias Investidas e aprovacao de eventuais
alterac¢Oes aos aludidos acordos, a serem celebrados pelo Administrador ou pelo Gestor, em
nome do Fundo;

indicar os membros do conselho de administracdo, fiscal, diretoria e outros drgdos das
Companbhias Investidas que deverdo ser nomeados pelo Fundo;

indicar os representantes de quaisquer comités nos quais o Fundo tenha que indicar
membros;

deliberar sobre as regras e critérios para a fixacdo de prazo para a realizacdo de
investimentos apds cada integralizacdo remanescente e, sobre a restituicdo do capital ou
prorrogacao deste prazo, nos casos de ndo concretizacdo do investimento respectivo no
prazo estabelecido;

deliberar sobre a contratacdo, as expensas do Fundo, de especialistas e consultorias para
subsidiar as decisOes de investimento e desinvestimento a serem feitas pelo Fundo; e

dirimir questdes relativas a conflitos de interesse relacionados as deliberagdes de proposta
de investimento e as propostas de desinvestimento, hipdteses em que o(s) membro(s) do
Comité de Investimento que representa(m) a parte que possa estar envolvida no potencial
conflito deve(m) se abster de votar;

deliberar sobre a realizagdo de investimentos nas Companhias Investidas apds o término do
Periodo de Investimento;

deliberar pela renovagao de investimentos ja aprovados pelo Fundo cuja implementagao se
encontre suspensa por ocasido do encerramento do Periodo de Investimento;

aprovar a propositura de medidas judiciais, em nome do Fundo, em face de terceiros,
destacando-se que, no caso de medidas propostas contra o Fundo, a prévia aprovagado nao

sera necessaria;

deliberar sobre as despesas previstas no inciso XVI do Artigo 48 abaixo que excederem o
limite estabelecido;

deliberar sobre a oferta (i) aos Cotistas, e (ii) a empresas ligadas direta ou indiretamente ao

22



Administrador, de oportunidades de co-investir nas Companhias Investidas, conforme
disposto no Artigo 60;

XVII -  deliberar sobre a realizacdo de AFAC nas companbhias investidas pelo Fundo, observados os
termos do Paragrafo Segundo do Artigo 25; e

XVIIl - aprovar despesas com a contratacao de terceiros para prestar servicos juridico-legais, fiscais,
e/ou contabeis em valores superiores ao limite anual de R$15.000,00 (quinzemil reais),
despesas estas nao inclusas na Taxa de Administracado.

Artigo 36 — O Comité de Investimento sera composto por 3 (trés) membros nomeados pela Assembleia Geral
de Cotistas, a qual indicard dentre os membros nomeados quem serd o presidente. Todos os membros
deverdo ser residentes e domiciliados no Brasil, Cotistas ou ndo, bem como ter reputacdo ilibada.

Paragrafo Primeiro — Os membros do Comité de Investimento terdo mandato por tempo indeterminado.

Paragrafo Segundo - Os membros do Comité de Investimento poderdo ser substituidos, a qualquer tempo,
por solicitacdo de quem os indicou.

Paragrafo Terceiro - Os membros do Comité de Investimento poderao renunciar a seus cargos mediante o
envio de notificacdo ao Gestor e ao presidente do Comité de Investimento, com efeitos imediatos. No caso
de renuncia de qualquer membro do Comité de Investimento, o Administrador ou a Assembleia Geral de
Cotistas, conforme o caso, tera o direito de eleger um novo membro para substitui-lo.

Paragrafo Quarto - Os membros e suplentes do Comité de Investimento nao fardo jus a qualquer
remuneragdo, por parte do Fundo, em virtude do exercicio de suas fungdes como membros do Comité de
Investimento.

Paragrafo Quinto - Em consonancia com o Cédigo ABVCAP | ANBIMA, somente poderdo ser eleitos membros
para o Comité de Investimento, independente de quem venha a indica-los, aqueles que preencherem os
seguintes requisitos:

|- possuir graduacdo superior, em instituicdo reconhecida oficialmente no pais ou no exterior;

Il-  possuir, no minimo, 3 (trés) anos de comprovada experiéncia profissional em atividade
diretamente relacionada a analise ou a estruturacdo de investimentos, ou ser especialista
setorial com notdrio saber no setor de atuagdo da Companhia Investida;

Il - possuir disponibilidade e compatibilidade para participacdo das reunides do Comité de
Investimentos;

IV-  assinar termos de posse atestando possuir as qualificagdes necessarias para preencher os

o:n

requisitos das alineas “i” a

I

iii” deste Paragrafo Quinto; e
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V-  assinar: (a) termos de confidencialidade e (b) termo obrigando a declarar aos demais
membros do Comité de Investimentos sempre que estiver em situacdes de conflito de
interesse, hipdtese em que se absterd ndo s6 de deliberar, como também de apreciar e
discutir a matéria.

Paragrafo Sexto — No caso de indicacdo de representante pessoa juridica como membro do Comité de
Investimento, tal membro deverd se obrigar a ser representado nas reunides do Comité de Investimento e
demais atos relacionados ao funcionamento do Comité de Investimento por uma pessoa fisica que possua as
qualificacGes exigidas nas alineas do paragrafo quinto, acima.

Paragrafo Sétimo — Os membros do Comité de Investimento poderado participar de comités de outros fundos
de investimento que tenham por objeto o investimento em companhias que atuem no mesmo setor
econémico com o compromisso de informar ao Administrador e aos Cotistas esta informacado, sem que para
isso, seja necessario tratamento diferenciado para membro que se encontre nesta situacao.

Artigo 37 - Caberd ao presidente do Comité de Investimento (i) conduzir as reunies do Comité de
Investimento, e (ii) nomear o secretario das reunides do Comité de Investimento.

Artigo 38 - O Comité de Investimento se reunira na sede do Administrador ou por conferéncia telefonica,
sempre que necessario para atender ao disposto no Artigo 35. As reunides poderdo ser convocadas por
qualqguer membro do Comité de Investimento por iniciativa prépria ou mediante solicitacdo do
Administrador.

Paragrafo Primeiro - A convocacdo serd realizada mediante correspondéncia escrita encaminhada a cada
membro do Comité de Investimento com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias, podendo, para esse fim, ser
utilizado qualquer meio de comunicagao cuja comprovagao de recebimento pelos membros do Comité de
Investimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia
com aviso de recebimento, fac-simile, correio eletrénico (e-mail), sendo a convocag¢do dispensada quando
estiverem presentes a reunido todos os membros do Comité de Investimento.

Paragrafo Segundo - Os membros do Comité de Investimento podem participar de reuniées do Comité de
Investimento por meio de conferéncia telefonica ou meios de comunicagdo similares, por meio dos quais
todas as pessoas presentes a reunido possam escutar umas as outras e tal participagdo constituird presencga
pessoal a reuniao.

Paragrafo Terceiro - Cada membro do Comité de Investimento terd direito a 1 (um) voto sobre qualquer
questdo submetida ao Comité de Investimento.

Paragrafo Quarto - As reuniées do Comité de Investimento serdo validamente instaladas com o quorum de,
no minimo, 2 (dois) de seus membros votantes.

Paragrafo Quinto — Qualquer delibera¢do do Comité de Investimento devera ser tomada pela maioria simples
dos votos dos membros do Comité de Investimento presentes a reunido.
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Paragrafo Sexto — Os membros do Comité de Investimento que se abstiverem de votar em quaisquer das
matérias ndo serdo computados para cdlculo do quérum de deliberacao da respectiva matéria.

Paragrafo Sétimo - O secretdrio de cada reunido do Comité de Investimento (i) lavrarad ata da reunido; (ii)
disponibilizara cépia de ata ao Gestor em até 3 (trés) Dias Uteis da data de realizacdo da respectiva reuni3o;
e (iii) encaminhara cépia de ata a todos os membros do Comité de Investimento dentro de até 30 (trinta) dias
corridos a contar da data da realizacdo da respectiva reunido. O Gestor deverd arquivar as atas de cada
reunido do Comité de Investimento durante o prazo de 5 (cinco) anos.

Paragrafo Oitavo — As decisdes do Comité de Investimento ndo vinculardo as decisdes de investimento do
Gestor do Fundo, que tera plena discricionariedade na representacao deste e na tomada de decisdo junto
as Companbhias Investidas.Uma vez que o Comité de Investimento tenha determinado um investimento, o
Gestor fara com que o Fundo realize o investimento da seguinte forma: (i) o Administrador devera realizar
as chamadas para integralizacdo de Cotas nos termos deste Regulamento e dos Compromissos de
Investimento; (ii) o Gestor devera assinar compromissos de investimento, os respectivos contratos,
boletins de subscricao, livros de acionistas, acordos de acionistas ou quaisquer outros acordos ou ajustes
em nome do Fundo; e (iii) o Comité de Investimento devera indicar os membros do conselho de
administracao, diretoria e outros 6rgaos das Companhias Investidas (bem como das eventuais sociedades
objeto de investimento por uma companhia de participa¢do) aprovados pelo Comité de Investimento para
ser nomeados pelo Fundo.

Paragrafo Nono — O Gestor do Fundo nao serd obrigado a consultar os cotistas para decisdes inerentes a
gestdo do Fundo e aos investimento e, tampouco, a indicar cotistas ou partes a eles ligadas como
representantes nas entidades investida, nos termos da Instru¢do CVM n.2 579/16.

Artigo 39 - Uma vez que o Comité de Investimento tenha determinado um investimento, o Gestor fara com
gue o Fundo realize o investimento da seguinte forma: (i) o Administrador devera realizar as chamadas para
integralizacdo de Cotas nos termos deste Regulamento e dos Boletins de Subscri¢do; (ii) o Gestor devera
assinar os respectivos contratos, boletins de subscri¢do, livros de acionistas, acordos de acionistas ou
guaisquer outros acordos ou ajustes em nome do Fundo; e (iii) o Comité de Investimento devera indicar os
membros do conselho de administragdo, diretoria e outros érgdos das Companhias Investidas (bem como
das eventuais sociedades objeto de investimento por uma companhia de participa¢do) aprovados pelo
Comité de Investimento para ser nomeados pelo Fundo.

Paragrafo unico - O Administrador compromete-se a manter cdpia dos documentos celebrados pelo Fundo
em relacdo aos investimentos, os quais deverdo permanecer a disposicdo dos membros do Comité de
Investimento e lhes ser enviados, caso assim seja solicitado.

Artigo 40 - O Administrador, o Gestor e os membros do Comité de Investimento ndo serdo responsaveis
(judicial, administrativamente ou sob qualquer outra forma) perante o Fundo e os Cotistas por prejuizos
causados ao Fundo e aos Cotistas, salvo se tais prejuizos decorrerem de atos dolosos, fraude ou culpa

praticados por qualquer deles.

CAPITULO VI - DISTRIBUICAO DE RESULTADOS E AMORTIZAGOES
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Artigo 41 — As Cotas do Fundo ndo sdo resgatdveis, mas serdo amortizadas no todo ou em parte, observada
a disponibilidade de recursos para tanto. Qualquer Amortizacdo abrangera todas as Cotas do Fundo e sera
feita na mesma data mediante rateio das quantias sempre em espécie, a serem distribuidas pelo nimero de
Cotas integralizadas e serdo pagas ao Cotista em até 04 (quatro) dias corridos, contados da data do efetivo
ingresso dos referidos recursos no Fundo, mediante crédito do valor correspondente na conta corrente
previamente indicada pelo Cotista ou mediante procedimentos de registro e liquidagdo da CETIP.

Paragrafo Primeiro - O Administrador devera, por ocasido da alienagao, total ou parcial, de investimentos
integrantes da carteira do Fundo, destinar o produto, oriundo de tal alienacdo, a Amortizacdo de Cotas, de
acordo com as seguintes regras:

. o produto da alienacdo serd distribuido até que o Cotista tenha recuperado todo o Capital
Investido. Apds a realizacdo da primeira Amortizacdo, os valores totais de cada Amortizacao
serdo indicados considerando a atualizacdo até o dia da nova Amortizacao, sendo tal valor
atualizado considerado no calculo do Capital Investido ja recuperado pelo Cotista;

Il. uma vez pago ao Cotista o valor equivalente 3 totalidade do Capital Investido atualizado nos
termos do inciso anterior, o saldo remanescente do produto da alienacdo serd destinado ao
pagamento ao Cotista.

Paragrafo Segundo - As Amortizagdes poderao ser realizadas em outras formas, que ndo em espécie, tal como
entrega de ativos do Fundo, desde que aprovado tal procedimento em Assembleia Geral de Cotistas. Nesse
caso, a amortizacdo ndo podera ocorrer por meio da CETIP.

Paragrafo Terceiro — Observado o disposto no Paragrafo Primeiro do Artigo 41 acima, os dividendos e juros
sobre o capital préprio porventura distribuidos pelas Companhias Investidas, assim como quaisquer outros
valores recebidos pelo Fundo em decorréncia de seus investimentos nas Companhias Investidas, inclusive
desinvestimentos, serdo distribuidos aos Cotistas, na propor¢ao de suas participagdes, no prazo de até 10
(dez) dias corridos apds o efetivo crédito no Fundo, por meio da CETIP ou qualquer mecanismos de
transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central, sendo o valor atualizado equivalente a tal crédito
considerado no cdlculo do Capital Investido ja recuperado pelos Cotistas.

CAPITULO VII — ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
COMPETENCIA

Artigo 42 - Além das matérias estabelecidas na regulamentacdo prépria, e de outras matérias previstas em
outros Artigos deste Regulamento, compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas o seguinte:

I deliberar sobre as demonstragdes contdbeis do Fundo apresentadas pelo Administrador,

acompanhadas do relatorio dos auditores independentes no prazo estimulado pela legislacdo
vigente;
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VI.

VII.

VIIL.

XI.

XIl.

XIl.

XIV.

XV.

XVI.

XVII.

deliberar, quando for o caso, sobre requerimento de informacdes de Cotistas, observado o
Paragrafo Segundo do Artigo 72 deste Regulamento;

deliberar sobre as condi¢cOes de emissdo, subscricao e integralizacao de novas Cotas;

deliberar sobre a alteracdo do Prazo de Duracdo, do Periodo de Investimento e do Periodo de
Desinvestimento;

deliberar sobre a alteracdo do Regulamento;

deliberar sobre amortizacées ou liquidacdo que ndo sejam em espécie;

deliberar sobre a fusdo, incorporacao, cisdo transformacado ou eventual liquidacdo do Fundo;

deliberar sobre a destituicdo ou substituicdo do Administrador ou do Gestor e escolha de seus
substitutos;

deliberar sobre o aumento da taxa de remunerag¢do do Administrador, inclusive no que diz respeito
a participacdo nos resultados do Fundo;

deliberar, sobre a instalagdo, composicdo, organizagdo e funcionamento dos comités e conselhos
do Fundo;

deliberar acerca da aprovacao da adverténcia a ser emitida, nos termos do Paragrafo Segundo, do
Artigo 47;

deliberar sobre a alteracdo da classificacdo do Fundo junto ao Codigo ABVCAP/ANBIMA, descrita
no Paragrafo Primeiro do artigo 19;

deliberar sobre as despesas previstas no inciso Xlll do Artigo 48, que excederem o limite
estabelecido;

deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite, ou qualquer outra forma de coobrigacdo, em
nome do Fundo;

deliberar sobre a alteracdo do quérum de instalagdo e deliberacdo da assembleia geral;
deliberar sobre a aprovagao dos atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo, o Administrador e/ou o Gestor e entre o Fundo e qualquer Cotista, ou grupo de Cotistas que

detenham mais de 10% (dez por cento) das Cotas;

deliberar sobre a inclusdo de encargos nao previstos no Artigo 48 ou seu respectivo aumento acima
dos limites maximos previstos neste regulamento;
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XVIII. deliberar sobre a aprovacdo do laudo de avaliacdo do valor justo de ativos utilizados na
integralizagdo de Cotas; e

XIX. outras deliberacdes conforme previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - Este Regulamento podera ser alterado pelo Administrador independentemente da
deliberacdao da Assembleia Geral ou de consulta ao Cotista, sempre que tal alteracao:

l. decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a expressas exigéncias da CVM, em
consequéncia de normas legais ou regulamentares, devendo ser providenciada, no prazo de 30
(trinta) dias corridos, a necessaria comunicacdo aos Cotistas;

1. for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais do administrador ou dos
prestadores de servico do fundo, tais como alteracdo na razao social, endereco, pdgina na rede
mundial de computadores e telefone, devendo ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias
corridos, a necessaria comunicacao aos Cotistas; e

Il envolver reducdo da Taxa de Administracdo devendo ser imediatamente providenciada a devida
comunicagao aos cotistas.

Paragrafo Segundo — As deliberacGes da Assembleia Geral poderdo ser aprovadas mediante processo de
consulta formal pelo Administrador, por escrito, via carta ou correio eletrénico, sem necessidade de reunido
ou via reuniao por conferéncia telefonica, e os Cotistas que ndo se manifestarem ndo serdo computados para
fins do quérum de instalacdo, sendo que a consulta formal seguira as mesmas regras e os procedimentos da
Assembleia Geral. Cabera o Administrador manter em arquivo o documento que comprove a manifestacao
de vontade dos Cotistas, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

CONVOCACAO

Artigo 43 - A Assembleia Geral de Cotistas pode ser convocada a qualquer tempo pelo Administrador, por sua
conta e ordem ou a pedido do Cotista que detenha no minimo 5% (cinco por cento) do total de cotas subscritas
pelo Fundo.

Paragrafo Unico — A convocagdo da Assembleia Geral de Cotistas por solicitagdo dos Cotistas deve ser dirigida
ao Administrador, que deve, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a
convocacdo da Assembleia geral de Cotistas que devera conter eventuais documentos necessarios ao
exercicio de direito de voto dos demais Cotistas.

Artigo 44 - A convocacgao para a Assembleia Geral de Cotistas far-se-a mediante carta ou correspondéncia
eletronica com aviso de recebimento, encaminhada ao Cotista, a qual devera indicar, obrigatoriamente, dia,
hora e local em que serd realizada a Assembleia Geral de Cotistas, bem como a respectiva ordem do dia e

deverao conter todas as informacgdes e documentos necessarios ao exercicio de direito de voto.

Paragrafo Primeiro - As convocacgGes da Assembleia Geral de Cotistas deverdo ser feitas com no minimo 15
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(quinze) dias corridos de antecedéncia, contado o prazo a partir da data da postagem.

Paragrafo Segundo - Independentemente da convocagdo prevista neste artigo, é considerada regular a
Assembleia Geral de Cotistas a que comparecerem todos os Cotistas.

Paragrafo Terceiro - A Assembleia Geral de Cotistas que deva deliberar sobre as demonstrac¢des financeiras
do Fundo somente pode ser realizada apds o envio ao Cotista de cdpias das demonstracdes contabeis relativas

ao exercicio findo, observados os prazos estabelecidos na Instrugdo CVM n.2 578/16.

INSTALACAO E DELIBERACOES

Artigo 45 — A Assembleia Geral de Cotistas serd instalada com a presenca de qualquer nimero de cotistas.

Paragrafo Unico — Somente poderdo votar na assembleia geral, os Cotistas inscritos no registro de cotistas na
data da convocacgdo da assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos ha
menos de 1 (um) ano.

Artigo 46 - As deliberagGes das Assembleias Gerais de Cotistas sdo tomadas por maioria de votos das Cotas
subscritas presentes, cabendo a cada cota subscrita 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro — Dependem da aprovacdo de cotistas que representem metade, no minimo, das Cotas
subscritas, as deliberagdes relativas as matérias previstas no Artigo 42, incisos lll, V, VII, VIII, IX, X, XVI, XVII,
XV, XIX e Artigo 34.

Paragrafo Segundo — Dependem de aprovac¢do de cotistas que representem, no minimo dois tergos das Cotas
subscritas para a deliberagao referida no Artigo 42 inciso XII.

Paragrafo Terceiro — Serd aceito o voto de Cotista, via correio eletrénico endere¢ado ao Adminisitrador,
cabendo a este ultimo manter em arquivo pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos.

Paragrafo Quarto — Caso algum Cotista se encontre impedido ou em uma situagdo que o coloque potencial
ou efetivamente em conflito de interesses, de qualquer natureza, as Cotas a ele pertencentes ndo serdo
computadas para fins do cédlculo dos qudruns de deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Quinto — As Cotas dos Cotistas que se abstiverem de votar em quaisquer das matérias da
Assembleia Geral ndo serdo computadas para cdlculo do quérum de deliberacdo da respectiva matéria.

Paragrafo Sexto — Os Cotistas que tenham sido chamados a integralizar as Cotas subscritas e que estejam
inadimplentes na data da convocacdo da assembleia ndo tém direito a voto sobre a respectiva parcela
subscrita e ndo integralizada.

Artigo 47 - O Cotista deve informar ao Administrador e aos demais Cotistas as circunstancias que possam

impedi-lo de exercer seu voto, sem prejuizo do dever de diligéncia do Administrador e do Gestor em buscar
identificar os cotistas que estejam nessa situagdo.
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CAPITULO VIl - DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 48 - Constituem encargos do Fundo:

VI.

VII.

VIII.

Xl

XIl.

XIII.

XIV.

quaisquer despesas inerentes a constituicdo (incluindo o reembolso de despesas pré-
operacionais) fusdo, incorporacdo, cisdo, transformacao ou liquida¢do do Fundo;

quaisquer despesas inerentes a realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas;

guaisquer despesas referentes a emissdo de novas Cotas, bem como com seu registro para
negociacdo em mercado organizado de valores mobiliarios;

despesas de locomoc3o (terrestre e/ou aéreo, conforme o caso) dos representantes do Gestor
e outras despesas relacionadas ao exercicio de direito de voto do Fundo pelo Gestor ou por
seus representantes legalmente constituidos, em assembleias gerais das companhias nas quais
o Fundo detenha participacdo ou de ativos financeiros que contemplem o direito de voto em
assembleia;

Taxa de Administracao;

honorarios e despesas dos auditores encarregados da auditoria das demonstragdes contabeis
do Fundo;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas, incorridas para a defesa dos interesses
do Fundo, em Juizo e fora dele, inclusive eventual condenacao judicial, se for o caso;

taxas, impostos e contribuicGes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢ées do Fundo;

despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedi¢ao e publicagdo de
relatérios, formuldrios e informac¢des periddicas de interesse do Fundo, previstas na
regulamentacao pertinente e neste Regulamento;

despesas com as correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagao ao Cotista;

emolumentos, encargos com empréstimos e comissdes pagos por operagGes do Fundo;

parcela de prejuizos eventuais ndo cobertos por apdlice de seguro e ndo decorrentes de culpa
ou negligéncia do Administrador no exercicio de suas func¢des;

taxa de custddia dos titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do Fundo;

despesas com a liquidacdo, registro e negociacdo de operagdes com ativos;
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XV. prémios de seguro, bem como quaisquer despesas relativas a transferéncia de recursos do
Fundo entre bancos;

XVI. despesas com a contratacdo de terceiros para prestar servicos juridico-legais, fiscais, e/ou
contdbeis, limitadas, anualmente, a R$15.000,00 (quinze mil reais) ,despesas estas no inclusas
na Taxa de Administracao. Eventuais despesas que excederam o valor limite acima sé poderao
ser contratradas e pagas pelo Fundo mediante aprovacgao prévia do Gestor;

XVII. despesas incorridas pelo Comité de Investimento;

XVIIl. contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou as entidades do mercado de balcdo
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacao;

XIX. mensalidades, contribuicGes e ou quaisquer outras despesas relativas ao Fundo, devidas a
entidades reguladoras ou auto-reguladoras, publicas ou privadas, dos mercados financeiros e
de capitais;

XX. despesas necessarias para o investimento do Fundo em Titulos e Valores Mobiliarios;

XXI. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as operagdes ou com certificados ou recibos
de depdsitos de valores mobiliarios; e

XXIl. honordrios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Primeiro - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador, salvo decisdo contraria da Assembleia Geral de Cotistas.

Paragrafo Segundo - Em hipdtese alguma o Administrador podera: (i) atuar na analise de Companhia Investida
como assessor ou consultor do Fundo e/ou (ii) contratar prestador de servigo que tenha real ou potencial
conflito de interesse com a pertinente Companhia Investida.

Paragrafo Terceiro - O Administrador ou o Gestor poderdo estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo
sejam pagas diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos que tenham sido subcontratados pelo
Administrador ou pelo Gestor, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa
de Administragao.

Paragrafo Quarto — As despesas prévias ao funcionamento do Fundo, tais como, mas ndo se limitando a, taxa
de registro na CVM, confecgdo dos prospectos, registro do Regulamento em cartdrio, publicacdo do anuncio
de inicio e encerramento de distribuicao publica de Cotas e outras relacionadas a constitui¢ao e distribuicao

de Cotas do Fundo, deverdo ser ressarcidas ao Administrador na Data de Integralizagdo Inicial.

CAPITULO IX - DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
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Artigo 49 — O Fundo terd escrituracdo contabil prdpria, destacada da escrituracao relativa ao Administrador

e Custodiante, se necessario, e de acordo com as disposicdes da Instrucdo CVM n.2 579/16.

Paragrafo Primeiro — O exercicio social do Fundo tem duracdo de um ano, com inicio em 12 de janeiro e

término em 31 de dezembro.

Paragrafo Segundo — Aplicam-se a elaboracdo das demonstragdes contabeis do Fundo, subsidiariamente, e

naquilo que nao dispuser em contrdrio, a legislacdao em vigor.

Artigo 50 — A avaliacdo do valor da carteira de investimentos do Fundo serd apurada da seguinte forma:

as acBes sem cotagdo em bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado serdo avaliadas
pelo valor econdmico-financeiro por meio de laudo de avaliacdo independente;

acGes com cotacGes de mercado serdo avaliadas pela Ultima cotac¢do didria de fechamento do
mercado em que o ativo apresentar maior liquidez;

debéntures conversiveis: serdo avaliadas pelo valor de seu principal acrescido da remuneracao
decorrida pro rata temporis, de acordo com as respectivas escrituras de emissao, ou pelo valor
das acGes em que sejam convertidas, calculadas nos termos do item "I" ou “lI” acima, conforme

0 Caso;

titulos publicos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados a prego de mercado; e
demais titulos privados serdo avaliados a pre¢co de mercado, com vistas a refletir o valor real de
negocia¢cdo imediata do titulo e compatibilizar seu valor ao de transagdes realizadas por

terceiros.

CAPITULO XIll - PUBLICIDADE E INFORMAGAO

Artigo 51 — O Administrador do Fundo devera enviar aos Cotistas, a entidade administradora de mercado

organizado onde as Cotas estejam admitidas a negociagao e a CVM, por meio do Sistema de Envio de

Documentos Disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes:

trimestralmente, no prazo de 15 (quinze) dias apds o encerramento do trimestre civil a que
se referirem, as informacg&es contidas no anexo a Instru¢cdo CVM n.2 578/16, 46-1 — Informe
Trimestral.

semestralmente, em até 60 (sessenta) dias apds o encerramento do semestre a que se
referirem, a composi¢do da carteira, discriminando quantidade e espécie dos titulos e
valores mobilidrios que a integram; e

anualmente, em até 90 (noventa)dias apds o encerramento do exercicio social, as

demonstragdes contdbeis auditadas, acompanhadas do relatério dos auditores
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independentes e do relatério do Administrador e do Gestor a que se referem o artigos 5,
inciso IV e o artigo 7, inciso I.

Paragrafo Primeiro — A informagdo semestral referida no inciso Il deve ser enviada a CVM com base no
exercicio social do Fundo.

Paragrafo Segundo — As informacdes acima poderao ser remetidas por correio eletrénico pelo Administrador
ao Cotista.

Paragrafo Terceiro — O Administrador se compromete, ainda, a disponibilizar ao Cotista todas as demais
informacdes sobre o Fundo e/ou sua administracdo e a facilitar ao Cotista, ou terceiros em seu nome,
devidamente constituidos por instrumento préprio, o exame de quaisquer documentos relativos ao Fundo e
a sua administracdo, mediante solicitacdo prévia com antecedéncia minima de 5 (cinco) dias.

Paragrafo Quarto — O Administrador devera enviar simultaneamente a CVM exemplares de quaisquer
comunicacdes relativas ao Fundo divulgadas para o Cotista ou terceiros.

Artigo 52 — As informacgGes prestadas ou qualquer material de divulgacdo do Fundo ndo poderdo estar em
desacordo com o seu Regulamento ou com relatdrios protocolados na CVM.

Paragrafo unico — Caso alguma informacgdo do Fundo seja divulgada com incorre¢ées ou informagGes nao
verdadeiras que possam induzir o investidor a erros da avaliagdo, o Administrador, por iniciativa prépria ou
por determinag¢dao da CVM, devera utilizar-se do mesmo veiculo de divulgagdo da informacgao errénea,
constando de modo expresso que a informacdo estd sendo republicada por determinagdo da CVM, se for o
caso.

Artigo 53 — O Administrador devera fazer as publicacGes previstas neste Regulamento sempre no mesmo
periddico e qualquer mudanga devera ser precedida de aviso ao Cotista.

Artigo 54 — O Administrador deve disponibilizar aos Cotistas e a CVM os seguintes documentos relativos a
informagdes eventuais sobre o Fundo:

I. edital de convocacgado e outros documentos relativos a assembleias gerais, no mesmo dia de
sua convocagao;

II. no mesmo dia de sua realizacdo, o sumario das decisGes tomadas na assembleia geral
ordinaria ou extraordindria, caso as Cotas do Fundo estejam admitidas a negociagdo em
mercados organizados;

Ill. até 8 (oito) dias apds sua ocorréncia, a ata da Assembleia Geral de Cotistas; e

IV. prospecto, material publicitario e anincios de inicio e de encerramento de oferta publica de
distribuicdo de Cotas, nos prazos estabelecidos em regulamentacgado especifica.
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CAPITULO X - DA LIQUIDACAO

Artigo 55— O Fundo entrara em liquidacdo (i) ao final do Prazo de Durac¢do ou de suas eventuais prorrogacoes,
conforme o caso ou (ii) quando a Assembleia Geral de Cotistas assim determinar.

Artigo 56 — Quando da liquidacdo do Fundo, o Administrador devera iniciar a divisdo do Patrimonio Liquido
do Fundo. O patrim6nio do Fundo sera dividido entre os Cotistas, observadas as suas respectivas participacoes
percentuais, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do término do Prazo de Duracdo ou de sua
prorrogacao, ou da data da Assembleia Geral de Cotistas que decidir pela liquidacdo do Fundo.

Artigo 57 — Ap6s a divisdo do patrimonio do Fundo entre os Cotistas, o Administrador devera promover a
finalizacdo do Fundo, encaminhando a CVM, no prazo de 10 (dez) dias, contados da data em que os recursos
provenientes da liquidacdo foram disponibilizados aos Cotistas, a documentacao exigida na regulamentacao
da CVM, assim como praticar todos os atos necessarios ao seu encerramento perante quaisquer autoridades.

Artigo 58 — Por ocasido da liquidacao do Fundo, caso ainda existam ativos remanescentes que ndo tenham
sido alienados ou integralmente resgatados, o Gestor devera envidar seus melhores esforcos para negocia-
los, sem o repasse de sua titularidade aos Cotistas.

Paragrafo Primeiro — Para cumprir ao disposto no caput deste Artigo 58, o Administrador indicara a forma de
liguidacdo do Fundo para aprovacdo da Assembleia Geral de Cotistas, que sera feita levando em consideracao
a opg¢ado que atenda da melhor maneira aos interesses dos Cotistas, valendo-se de uma das formas a seguir:

I. venda em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, observado o disposto na
legislagao aplicavel;

Il. exercicio, em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, de op¢bes de venda,
quando da realizagdo dos investimentos;

lll. entrega de titulos e valores mobilidrios negociados em mercado organizado de bolsa ou de
balcdo ou nos mercados financeiros aos Cotistas;

IV. alienagdo por meio de transacdes privadas.

Paragrafo Segundo — Em qualquer caso, a liquidagdo de ativos sera realizada com observancia das normas
operacionais estabelecidas pela CVM aplicaveis ao Fundo.

Paragrafo Terceiro — O Gestor devera continuar envidando esforgos para cumprir o estabelecido no caput
deste Artigo 58, e em consonancia com o deliberado pela Assembleia Geral de Cotistas nos termos do
Paragrafo Primeiro deste Artigo 58, o Administrador nao fard jus ao recebimento da Taxa de Administracgdo,
mas terd direito ao reembolso, pelo Fundo, dos custos incorridos com os procedimentos de liquidagdo de
seus ativos.

Paragrafo Quarto — Caso o Gestor, nos termos do caput deste Artigo 58, ndo consiga alienar ou resgatar
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integralmente o remanescente da Carteira de Investimentos, o Administrador deverd convocar uma
Assembleia Geral de Cotistas com a finalidade de deliberar sobre os procedimentos a serem adotados pelo
Fundo com vistas a amortiza¢do integral de Cotas ainda em circulagdo e a posterior extin¢cdo do Fundo.

CAPITULO XI - DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO

Artigo 59 — Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem
estar cientes dos riscos a que estdo sujeitos os investimentos e aplicacdes do Fundo, conforme descritos
abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que os recursos integralizados no Fundo serdo remunerados
conforme esperado pelos Cotistas.

Riscos de Ndo Realizagdo do Investimento

Paragrafo Primeiro —A politica de investimento do Fundo descritas neste Regulamento estabelece que o
Fundo estd sendo constituido para obter rendimentos de longo prazo, principalmente por meio de
investimentos em Titulos e Valores Mobiliarios de companhias em crescimento no Brasil. Os investimentos
podem ser realizados sob a forma de participa¢des minoritarias, aquisicdo de controle, joint ventures, build-
ups (criacdo de agles) e recapitalizagdes, dentre outros. Ndo ha garantias de que haverda quantidade
suficiente de oportunidades de investimento para possibilitar ao Fundo investir todo seu capital
comprometido em oportunidades que satisfagcam os objetivos do Fundo, nem de que tais oportunidades de
investimento levardo a realizagdo dos investimentos pelo Fundo. A identificacdo de oportunidades de
negdcios atrativas é dificil e envolve um grande grau de incerteza. O Fundo competira pela aquisicao dos
investimentos com muitos outros investidores, alguns dos quais dispondo de mais recursos do que o Fundo.
Tais concorrentes podem incluir outros fundos de investimentos, bem como pessoas fisicas, instituicdes
financeiras e outros investidores institucionais. Outros fundos com objetivos de investimento similares
podem ser constituidos no futuro por outras partes nao relacionadas. Além disso, a disponibilidade de
oportunidades de investimento normalmente estard sujeita as condi¢cées de mercado, bem como, em alguns
casos, ao clima politico e regulatdrio vigente.

Paragrafo Segundo — N3o se pode garantir que todos os Cotistas cumprirdo suas obrigacdes de integralizar
as Cotas de acordo com cada um de seus respectivos Compromissos de Investimento. Se um Cotista deixar
de efetuar tais pagamentos quando devidos, e os pagamentos feitos pelos Cotistas ndo inadimplentes forem
insuficientes para cobrir os pagamentos ndo efetuados, o Fundo podera ndo conseguir realizar o investimento
para o qual tais pagamentos foram convocados.

Risco de Liquidez

Paragrafo Terceiro — Poderd ndo haver ou haver um reduzido mercado comprador para os Titulos e Valores
Mobiliarios detidos pelo Fundo. Consequentemente, o Fundo poderda ndo conseguir alienar um investimento
quando desejar fazé-lo. Alguns dos Titulos e Valores Mobilidrios adquiridos pelo Fundo poderdo ter sido
emitidos por meio de operagdes de colocagdo privada e estar sujeitos a restri¢des legais e contratuais quanto
a sua alienacdo pelo Fundo. Em alguns casos, a venda dos Titulos e Valores Mobilidrios detidos pelo Fundo
podera requerer negociagées demoradas. Caso o Fundo precise vender tais Titulos e Valores Mobiliarios (i)
podera ndo haver mercado comprador de tais Titulos e Valores Mobilidrios, (ii) a definicdo do preco de tais

35



Titulos e Valores Mobiliarios, podera nado resultar em um preco compativel com as expectativas do Fundo ou
de um Cotista, ou (iii) o preco de venda de tais Titulos e Valores Mobilidrios podera resultar em perdas para
o Fundo ou, conforme o caso, para o Cotista. Ndo hd, portanto, qualquer garantia ou certeza de que sera
possivel ao Fundo liquidar posicdes ou converter quaisquer desses Titulos e Valores Mobilidrios em caixa ou
titulos liquidos. Embora o Fundo atualmente ndo pretenda realizar nenhuma distribuicdo de Titulos e Valores
Mobilidrios como dagdo em pagamento aos Cotistas, se tais distribuicGes forem feitas, os riscos descritos
acima serao também aplicaveis a quaisquer Titulos e Valores Mobilidrios distribuidos aos Cotistas.

Paragrafo Quarto — O Fundo é um condominio fechado e, por conseguinte, ndo ha garantia de que o Cotista
consiga alienar suas Cotas pelo preco e no momento desejados. As Cotas ndao podem ser cedidas nem
transferidas por qualquer Cotista sem o consentimento dos Cotistas. Além disso, os Cotistas ndo poderao
resgatar suas Cotas, salvo no caso de liquida¢do do Fundo. Assim sendo, as Cotas constituem investimentos
sem liquidez e somente devem ser adquiridas por pessoas que tenham capacidade de suportar o risco de tal
investimento por prazo indeterminado.

Riscos relacionados as Companhias Investidas

Paragrafo Quinto — Uma parcela significativa dos investimentos do Fundo é feita em participa¢Ges ou
investimentos relacionados a participacées que, por sua natureza, envolvem riscos do negécio, financeiros,
do mercado e/ou legais. Ao mesmo tempo em que tais investimentos oferecem uma oportunidade de
rendimento significativo, também envolvem alto grau de risco que pode resultar em perdas substanciais. Ndo
se pode garantir que o Administrador, o Gestor e/ou o Comité de Investimento irdo avaliar corretamente a
natureza e a magnitude dos varios fatores que podem afetar o valor de tais investimentos. Movimentos de
precos e do mercado em que sdo feitos os investimentos do Fundo podem ser volateis e uma variedade de
outros fatores inerentes aos mesmos e de dificil previsao, tais como acontecimentos econdmicos e politicos
nacionais e internacionais podem afetar de forma significativa os resultados das atividades do Fundo e o valor
de seus investimentos. Consequentemente, o desempenho do Fundo em um periodo especifico ndo pode ser
necessariamente um indicativo dos resultados que podem ser esperados em periodos futuros.

Paragrafo Sexto — O Fundo pretende participar do processo de tomada de decisdes estratégicas de cada uma
das Companbhias Investidas. Embora tal participagdo em algumas circunstancias possa ser importante para a
estratégia de investimento do Fundo e possa aumentar a capacidade do Fundo de administrar seus
investimentos, também pode sujeitar o Fundo a reivindicacdes a que o mesmo ndo estaria sujeito se fosse
apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso alguma das Companhias Investidas tenha sua faléncia
decretada ou caso haja a desconsideracdo da personalidade juridica da Companhia Investida, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos da Companhia Investida podera ser atribuida ao
Fundo, impactando o valor das Cotas, podendo, inclusive, gerar Patrimoénio Liquido negativo, podendo,
sujeitar os Cotistas a realizarem aportes adicionais de recursos no Fundo.

Paragrafo Sétimo — Os investimentos do Fundo poder3o ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanga indicadas neste Regulamento, ndo estdo obrigadas a observar
as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a divulgacdo de suas informagGes ao mercado e
a seus acionistas, o que pode representar uma dificuldade para o Fundo quanto (i) ao bom acompanhamento
das atividades e resultados da Companhia Investida, e (ii) a correta decisdo sobre a liquidacdo do
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investimento, o que pode afetar o valor da carteira do fundo e das Cotas.

Paragrafo Oitavo — Uma parcela dos investimentos do Fundo pode envolver investimentos em companhias
abertas ou em companhias que venham a abrir seu capital. Investimentos em companhias abertas podem
sujeitar o Fundo a riscos que variam em tipo e grau daqueles envolvidos nos investimentos em companhias
fechadas. Tais riscos incluem, sem limitagdo, maior volatilidade na avaliagdo de tais companhias, maiores
obrigacdes de divulgacao de informacgdes sobre tais companhias, limites a capacidade do Fundo de alienar
tais valores mobiliarios em determinados momentos (inclusive devido ao conhecimento, pelo Fundo, de
informacgBes ndo publicas relevantes), maiores chances de propositura de a¢des pelos acionistas contra os
membros do conselho de administracdo dessas companhias, que podem incluir membros do Comité de
Investimento, processos administrativos movidos pela CVM e aumento nos custos relacionados a cada um
desses riscos.

Paragrafo Nono — O Fundo podera investir em companhias que atuam em setor regulamentado. As
operacdes de tais companhias estardo sujeitas ao cumprimento da regulamentacgdo aplicdvel, podendo estar
sujeitas a um maior grau de regulamentacdo em decorréncia de novas exigéncias. Os precos podem ser
controlados artificialmente e os Onus regulatdorios podem aumentar os custos operacionais dessas
Companhias Investidas. Dessa forma, a alteragdo da regulamentacdo ja existentes pode afetar de forma
adversa o desempenho das Companhias Investidas.

Paragrafo Dez — Investimentos em Companhias Investidas envolvem riscos relacionados ao setor em que as
Companhias Investidas atua. Ndo ha garantia quanto ao desempenho desse setor e nem tampouco certeza
de que o desempenho de cada uma das Companhias Investidas acompanhe pari passu o desempenho médio
do seu respectivo setor. Adicionalmente, ainda que o desempenho das Companhias Investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas do seu setor de atua¢do, ndo ha garantia de que o Fundo e os seus Cotistas
ndo experimentarao perdas, nem ha certeza quanto a possibilidade de eliminagdo de tais riscos.

Paragrafo Onze — N3do obstante a diligéncia e o cuidado do Comité de Investimento, os pagamentos relativos
aos Titulos e Valores Mobilidrios de emissdo das Companhias Investidas, como dividendos, juros sobre o
capital préprio e outras formas de remuneracdo/bonificacdo podem vir a se frustrar em razdo da insolvéncia,
faléncia, mau desempenho operacional da respectiva Companhia Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais
ocorréncias, o Fundo e os seus Cotistas poderdo experimentar perdas, ndo havendo qualquer garantia ou
certeza quanto a possibilidade de eliminagao de tais riscos.

Riscos de Mercado em Geral

Paragrafo Doze — As condi¢gbes econbmicas em geral, as taxas de juros e a disponibilidade de fontes
alternativas de financiamento podem afetar os resultados do Fundo, inclusive o valor dos Titulos e Valores
Mobilidrios que o Fundo detém e sua capacidade de vendé-los com lucro. O desempenho das Companhias
Alvo ou Companhias Investidas pode ser afetado de forma adversa por mudangas nas politicas do governo,
tributacdo, inicio de constru¢cdo de moradias populares, precos do petréleo, leis sobre o salario minimo, ou
outras leis e regulamentos sobre as flutua¢des da moeda, tanto no Brasil quanto no exterior.

Paragrafo Treze — A precificagdao dos Titulos e Valores Mobilidrios e demais ativos financeiros integrantes da
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carteira do Fundo sera realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, Titulos e Valores Mobilidrios e demais operacdes estabelecidos neste Regulamento e na
regulamentacdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo de ativos, tais como os de marcag¢do a mercado,
poderdo ocasionar variacées no valor dos ativos do Fundo, resultando em aumento ou redug¢do no valor de
suas Cotas.

Risco de Crédito

Paragrafo Quatorze — Os ativos de uma Companhia Investida podem estar sujeitos a dnus e/ou outros direitos
reais de garantia decorrentes das atividades financeiras de tal Companhia Investida. Mudancas na situacdo
financeira de tal Companhia Investida e/ou na percepcdo dos beneficiarios de tais 6nus ou outros direitos
reais de garantia sobre tal situacdo, bem como mudancgas na situacdo econdmica e politica podem afetar a
capacidade dessa Companhia Investida de satisfazer as obrigacdes incorridas com relacdo a tais atividades de
financiamento, e isso podera causar impactos significativos nos precos e na liquidez de tal Companhia
Investida.

Risco de Distribuicdo

Paragrafo Quinze — N3o se pode garantir que as operacdes do Fundo serdo rentdveis, que o Fundo conseguird
evitar perdas, nem que os lucros resultantes de seus investimentos estarao disponiveis para distribuicdao aos
Cotistas. O Fundo ndo tera outra fonte de recursos com a qual possa realizar distribuicdes aos Cotistas além
do lucro e dos ganhos auferidos com os seus investimentos e respectivos rendimentos.

Risco de Descontinuidade

Paragrafo Dezesseis — Este Regulamento estabelece algumas hipdteses em que a Assembleia Geral de
Cotistas podera optar pela liquidagdo antecipada do Fundo. Nessas situacGes, os Cotistas terdo seu horizonte
original de investimento reduzido e poderao ndao conseguir reinvestir os recursos que esperavam investir no
Fundo ou receber a mesma remuneragdao que esperavam ser proporcionada pelo Fundo. O Fundo e o
Administrador ndo serdo obrigados a pagar qualquer multa ou penalidade a qualquer Cotista, a qualquer
titulo, em decorréncia da liquidagao do Fundo.

Risco de Derivativos

Paragrafo Dezessete — Com relacdo a determinados investimentos, o Fundo podera utilizar técnicas de
hedge, mecanismos de protecdo destinados a reduzir os riscos de movimentos negativos nas taxas de juros,
precos de Titulos e Valores Mobilidrios e taxas cambiais. Embora possam reduzir determinados riscos, essas
operagdes por si s6 podem gerar outros riscos. Assim sendo, embora o Fundo possa se beneficiar do uso
desses mecanismos de protecdo, mudancas ndo previstas nas taxas de juros, precos dos valores mobiliarios
ou taxas de cambio podem resultar em um pior desempenho em geral para o Fundo em comparagao ao
cenario em que tais operagbes de hedge ndo tivessem sido contratadas.

Riscos relacionados a Fatores Macroeconémicos e Regulatorios
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Paragrafo Dezoito — O Fundo esta sujeito aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro
e demais varidveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordindrios ou de
situacOes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econémica, financeira ou
regulatdria que influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo
brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econOmica e monetaria envolveram, no
passado recente, alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de
tarifas, mudancas legislativas, entre outras. Essas politicas, bem como outras condicdes macroecondmicas,
tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais nacional. A adocdo de medidas que
possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidade de precos, elevagdo de taxas
de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar os negécios do Fundo. Além disso, o Governo
Federal, o Banco Central do Brasil, a CVM e demais drgdos competentes poderdo realizar altera¢des na
regulamentacdo dos setores de atuagdo das Companhias Investidas ou nos titulos e valores mobilidrios
integrantes da carteira do Fundo ou, ainda, outros relacionados ao préprio Fundo, o que poderd afetar a
rentabilidade do Fundo.

Risco de Responsabilidade llimitada e de Patriménio Liquido Negativo

Paragrafo Dezenove — O Fundo é uma comunhdo de ativos organizados sob a forma de um condominio e,
portanto, as dividas do Fundo que ndo forem devidamente satisfeitas com os ativos do Fundo podem ter que
ser suportadas pelos Cotistas. Dessa forma, caso o Fundo ndo seja capaz de arcar com a totalidade de suas
obrigacbes com base em seu Patrimoénio Liquido, os Cotistas podem vir a ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo para pagamento de tais obrigagdes.

Outros Riscos Exdgenos ao Controle do Administrador

Paragrafo Vinte — O Fundo também poderd estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exogenos ao controle do Administrador, tais como moratdria, mudanca nas regras aplicaveis aos ativos
financeiros em geral, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo, alteragdo
na politica monetaria, aplicagdes ou resgates significativos, os quais, caso materializados, poderdao causar
impacto negativo sobre a rentabilidade do Fundo e o valor de suas Cotas.

Paragrafo Vinte e Um — O Fundo ndo conta com garantia do Administrador ou Fundo Garantidor de Créditos
- FGC.

CAPITULO XII - INVESTIMENTO CONJUNTO

Artigo 60 — O Administrador dever3a, caso aprovado pelo Comité de Investimento e respeitadas as restricées
legais, oferecer (i) aos Cotistas, e (ii) a empresas ligadas direta ou indiretamente ao Administrador,
oportunidades de co-investir, nas Companhias Investidas, em condi¢cdes equitativas e juntamente com o
Fundo, montante excedente ao investimento que o Fundo deliberou nao realizar por meio do Comité de
Investimento. Na hipdtese de ocorrer um interesse conjunto dos entes acima mencionados, o valor do
investimento excedente ao do Fundo serd rateado entre eles, nas condicdes em que 0os mesmos vierem a
negociar.
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CAPITULO XiIIl - DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 61 — A politica de exercicio de direito de voto em assembleias a ser praticada pelo Gestor é aquela
disponivel, em sua versao integral e atualizada, na rede mundial de computadores, no seguinte endereco
eletrénico: http://www.reaggestora.com.br/ (nessa pagina acessar “Documentos” e selecionar “Politica de

Exercicio de Direito de Voto”).

Paragrafo Unico — As decisdes do Gestor quanto ao exercicio de direito de voto serdo tomadas de forma
diligente, como regra de boa governanca, mediante a observancia da politica de voto, com o objetivo de
preservar os interesses do Fundo, nos termos da regulamentacao aplicavel as atividades de administracao de
carteiras de titulos e valores mobilidrios.

CAPITULO XIIl - DISPOSIGOES FINAIS

Artigo 62 — Fica eleito o foro de Sdo Paulo, Capital do Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer questdes
oriundas do presente Regulamento.

Artigo 63 — Todas as informacdes e comunicacdes previstas neste Regulamento entre o Administrador,
Cotistas e os membros do Comité de Investimento poderdo ser fornecidas e/ou efetuadas por meios
eletronicos.

Artigo 64 — Em caso de mudanga de enderego fisico ou eletrénico, caberd a cada Cotista informar ao
Administrador a alteracdo de seus dados cadastrais. Caso o Cotista ndo comunique as mudancas, o

Administrador fica exonerado do dever de envio das informagdes previstas neste Regulamento.

Artigo 65 — O Regulamento podera ser obtido na sede do Administrador ou no site da CVM (www.cvm.gov.br).

Eventuais informagdes adicionais, registros de sugestdes e reclamag¢des poderdo ser encaminhados para o
Administrador pelo e-mail admfiduciaria@reag.com.br.

S30 Paulo/SP, 21 de dezembro de 2017.

REAG ADMIISTRADORA DE RECURSOS LTDA.
Administrador do Fundo
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